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M ARKETS Trhy sa rozbiehaju do nového obchodného roku

Zaciatok nového obchodného tyzdna bol na dolezité data celkom chudobny. Nemecka
obchodna bilancia pozitivne prekvapila o 0,9 miliardy, aktualna je 21,7 miliard oproti 20,8
mld. o¢akavanym. V tento deni bola zverejnena aj miera nezamestnanosti v Eurozéne. Ta Index BODY % zmena za
presne naplnila o¢akdvania a teda momentalne je na Grovni 9,8%. Z Vel’kej Britanie prisli Kurz

déta z realitného trhu. Halifax Index, ktory meria zmenu v cene nehnutel'nosti na mesacnej = Spolo¢nost  Mena tyzden rok
baze zaznamenal hodnotu 1.7 %, priCom sa o¢akaval rast len o 0.3 %. Na ro¢nej baze
Halifax Index vyhodnotil zmenu na 6.5 %, ¢o bolo taktiez prekonanie odhadov ktoré
ocakavali rast 5.8 %. V USA bolo vyhlasovanie dat vyrazne chudobnejsie ako v Eurépe. @R - px BODY 9304 -0.8 17
FED-om merany index trhovych podmienok klesol z predchadzajticej hodnoty 2.1 bodov | =g czK 4280 1.8 48
na -0.3 a ocakavaniach 1.33 bodov. -

Utorok bol pre trhy v Eurdépe a Amerike opét’ chudobnejsi na r}lakroekonomické data. V m?;:{:: b- zii igzg é;l Eg
Eurdpe za zmienku stoji zverejnena miera nezamestnanosti vo Svajéiarsku, ktora naplnila ’ ' ‘
ocakavania trhu do bodky. Aktualne je teda 3,3%. Druhym Gdajom je zverejnena mesacna R CE e b e —

Kurzy indexov a akcii sU zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

SR - SAX BODY 317.7 -0.6 7.0

zmena priemyselnej produkcie vo Francuzsku. Ta presiahla ocakavania, ktoré boli na KGHM PLN 103.0 138 95.0
trovni 0,5% a dostala sa az na 2,2%. USA utorok priniesol akurat index stavu malych PEKAO PLN 1280 -19  -69
podnikov. Ten prekonal predpoved 99,6 bodu o vyse Sest bodov a skongil tak na 105,8  PKN Orlen  pLN 86.5 -3.2 319
bodov. Tiez vzrastli aj zdsoby velkoobchodnikov o 1% namiesto odakavanych 0,9%. PKO BP PLN 299 -14 19.6
Stred tyzdiia nebol o ni¢ Stedrej$i na makroekonomické data, ako predoslé dni. Britska HU - BUX BODY 32949.8 0.3 35.4
obchodna bilancia dosiahla -4.17 miliardy, kam spadla z predo$lého vysledku -1.55 MOL HUF 21000.0 0.1 52.2
miliardy GBP. Priemyselnd vyroba v krajine rastla na ro¢nej baze o 2% po predosSlom Mtelekom HUF 503.0 -1.6 23.9
poklese o 0.9% a pri ocakdvanom raste o 0.6%. Na mesacnej baze rastla o 2.1% po oTp HUE 8890.0 3.4 43.7
predoslom poklese 0 1.1% a pri ofakdvanom raste o 0.8%.V USA bola zverejnena zmena | Rjchter HUE 62740 -3.3 8.4
v .Zé.,SObéCh ropy ?odl’a a]gentl’fry EIA.. _I?oéet bart_tloy v'sﬂéch v Oklahome_ ygréstol o 4 AU - ATX BODY 26784 0.7 215
miliony, po pfedoslf)m p?de azo7 r.mllonvov, a pri ocakz’ivanom rasfe o 1 milion. Ropa Sl Erste Bank  EUR 290 -1.6 11.0
ale z tohto neakaného narastu nerobila t'azka hlavu, ked’ obe hlavné benchmarkové zmesi
P o . 9 . .. Oomv AG EUR 343 -0.9 48.2
rastli o 3% ku koncu obchodného dna a severomorska ropa Brent znova prekroCila Raiffeisen 197 53 6.7
hodnotu 55 americkych dolarov za barel. alitelsen — EUR : : :
Telekom AU EUR 55 -2.8 10.1

Vo stvrtok zaujali data prevazne z Eurdpy, kde prijemne prekvapili Gdaje o zvySovani
priemyselnej produkcie a Nemecko oznamilo koneény rast hrubého domaceho produktu DE-DAX BoDY 11629.2 0.3 16.7

za cely rok 2016. Najvé&sia a najsilnejsia ekonomika v Eurépe zaznamenala za rok 2016 = E.ON EUR 72 78 5.7
rast HDP o solidnych 1.9 % a vykézala prebytok rozpoétu 0.6 %. Celkovo za Eurozonu = Siemens EUR 116.4 04 400
bol mesaény rast priemyselnej produkcie v novembri 1.5 % a ro¢ne bol namerany rast 3.2 | Allianz EUR 160.8 -0.2 4.0
%. V USA pocet novych ziadosti 0 podporu v nezamestnanosti skon¢il druhy tyzdeti po ' FRA-CAC40 BoDY 49225 0.3 12.1
sebe lepsie ako sa o¢akavalo na hodnote 247 tisic. Pocet I'udi, ktory pravidelne Ziadaju 0 = Total SA EUR 488 0.2 29.0
podporu v nezamestnanosti klesol z 2,11 miliéna na sagasnych 2,08 miliéna. Okrem dat z BNP Paribas EUR 622 -05 27.2
trhu prace bola oznamena aj zmena v cenach importu a exportu. Ceny exportu rastli na | ganofi-avent. EUR 781 18 45
ro¢nej baze 0 1.1 % a mesacne 0 0.3 %. Ceny importu na ro¢nej baze +1.8 % a mesaénd Lo . AEX popy 4881 0.2 16.8
zmena predstavovala 0.4 %.
V piatok bola Eurépa na data skromnejsia. Z Britdnie nam Bank of England priniesla Ro.yalDUtCh EUR e
s P . . . . . . Unilever NV EUR 39.1 0.4 2.0
hned’ dva Udaje. Prieskum podmienok na Gverom trhu ukazal momentalne nezmeneny stav e o
Britského Gverovania, zatial’ ¢o sa o¢akava zlepSenie podmienok na 1. kvartél 2017. Bank : ’ ’
of England dnes este priniesla prejav &lena komisie pre monetarnu politiku krajiny, kde sa = GPF Suez  EUR 117 40 236
vyjadril o kladnej situacii na pracovnom trhu. Z Ciny prisiel Gdaj o obchodnej bilancii, 'MBeVNV — EUR 9.6 -09 -89
ktora po denominovani do dolarovej meny nedosiahla o¢akavania 47,6 mld., ale skon&ila RO-BET ~ BoDy 7144.0 -1.0 8.7
na 40,8 mld. dolaroch. V Amerike sa dnes o druhej nad rdnom konal prejav Janet BRD RON 1.3 -2.6 4.8
Yellenovej, kde tak ako v Bank of England hodnotila situdciu na pracovnom trhu, Petrom RON 03 -0.7 2.4
samozrejme amerického. Jej vyjadrenia boli optimistické. Z makroekonomickych dat boli BG - SOFIX Boby  602.1 1.7 33.5
zverejnené maloobchodné data vyrobné ceny. Maloobchodné predaje boli zverejnené oba, CB BACB BGN 51 2.0 9.7
Standardné a jadrové. Oba boli na ocakdvanom vzraste o 0,5%, ale tieto predpovede =Chimimport BGN 17 34 27.2
prekonali celkové maloobchodné predaje a to o 0,1% hodnotou 0,6%. Index cien  s|-sBITOP sopy 7358 0.9 8.3
predajcov mal predpoved vo vyske 0,1% pricom medzimesacnd zmena bola na drovni | o EUR 523 .10 -14.7
0,3%, o mdze znamenat’ neskorsi tlak na zvySovanie spotrebitel'skych cien. Petrol EUR 3221 05 26.8

Z korporatnych spolo¢nosti nas z indexu DAX zaujala spolo¢nost’ Volkswagen, jej akcie
réstli tento tyzden o +7,59%, za ¢o sa podpisalo podozrenie Uradov, Ze automobilky
Renault a Fiat Chrysler pouzili rovnaky software na ur¢ovanie emisii ako nedavno VW.
Z franctizskeho indexu CAC 40 nas oslovila spolocnost Kering, ktoré tento tyzdefi réstla TR-1SE N-80 BODY 199607.1 6.1 12.3
07,42%,¢0 vyvolalo odakévanie silnych trzieb spolocnosti za prvy polrok 2017 Akbank TRY 78 20 116
analytikmi. IS Bankasi TRY 54 6.9 17.3
Vyhlad na tyzden od pondelka 16.1.2017 bude zaujimavej$i az od stredu tyzdia.
Pondelok je pre USA diiom Martina Luthera Kiga, ¢o vpraxi znamend bankové
prazdniny. Eurépa nebude v pondelok aj napriek obchodnému ditu 0 ni¢ zaujimavejsia
a preto sa v pondelok na vyrazne dolezité ekonomické data tesit’ nemusime. Zaujat'’ nds
cez to vietko méze index vyrobcov v Japonsku. V utorok bude v Britanii zverejneny index
cieq §potrebitel’pv a index c'ie'n' maloobchodrjych predajcov. Stred ’tyzd'ﬁa butlje uz viac VYPRACOVAL
nabity. V Amerike sa uverejni index spotrebitel'skych cien, celkovy aj jadrovy, Bank of
Canada v stredu prinesie spravu ohl'adom monetarnej politiky $tatu a irokovych sadzbach. Matej Krajéovié
Prida sa aj ceznotnd sadzba. Z Kanady sa nakoniec dotkame gj tlacovej konferencie. Analytik
Stvrtok ukaze minimalne Grokové sadzby na hlavnych refinanénych operéaciach. Na konci
obchodného dna v Eurépe sa uskuto¢ni eSte tlatova konferencia Eurdpskej centralnej
banky. Predposledny def v tyzdni bude hlavne v znameni Ameriky Dozvieme sa stavebné Pribinova 6, 811 09 Bratislava
povolenia, Ziadosti Vv nezamestnanosti azasoby ropy. Koniec tyzdha prinesie e-mail: info@capitalmarkets.sk
maloobchodné predaje v Briténii a Nemecky index vyrobnych cien. Cina prinesie velkost .
www.capitalmarkets.sk

svojho hrubého doméceho produktu a vysku priemyselnej vyroby.
EUR Volkswagen vs DAX EUR Kering vs CAC

HR-CROBEX BoDY 2076.0 2.2 27.1
INA-I. nafte HRK  3050.0 1.6 17.0
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